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摘  要:科技与金融相结合是建设创新型国家的重要手段和基本保证,但至今仍缺乏专门针对我国科技金融发展

状况的评价系统和指标体系。为弥补这一不足,本文从科技与金融相融合的角度构建我国科技金融发展指数, 制

定 2001 年 ) 2008 年科技金融资源指数、科技金融经费指数、科技金融产出指数和科技金融贷款指数,运用组间连

接法对我国科技金融发展指数进行聚类分析。研究发现, 科技金融资源投入不断增加, 科技金融经费指数呈现逐

年上升趋势,但科技金融产出指数显现下降趋势。特别是科技金融贷款方面没有得到根本性改观, 反映目前我国

金融体制与科技型企业融资需求之间存在结构性矛盾。

关键词:科技金融; 科技创新;发展指数

中图分类号: F830    文献标识码: A

收稿日期: 2010- 04- 29;修订日期: 2011- 03- 08

基金项目: 上海市科技发展基金软科学研究博士生论文资助

( 200906017) ;上海市科技发展基金软科学研究项目

( 09692107700 ) ; 国家自然科学基金资助项目

( 70973088)

作者简介:曹颢( 1982- ) ,男(满族) ,辽宁抚顺人,同济大学经济

与管理学院博士研究生,中融国际信托有限公司高级

信托经理,美国 William Paterson University 访问学

者,研究方向:科技金融、信托业务创新.

1  引言

提高自主创新能力, 建设创新型国家,是当前我

国发展战略的核心。在/后金融危机0时代, 经济发

展与社会进步越来越倚重于科技创新能力、金融市

场效率,尤其是科技创新链条与金融市场链条的融

合创新、联合创新[ 1]。如何促进科技金融发展,利用

科技金融推动自主创新能力的全面提高, 增强国家

核心竞争力,一直是近年来研究的热点之一。

国内外许多研究学者围绕/科技金融0进行大量

的研究工作。大部分研究文献侧重于对科技金融的

发展背景、发展历程、发展模式等基础知识的介绍;

同时还包括分析科技金融发展对传统金融模式的影

响,以及发展科技金融的重要性和必要性。其中代

表性的文章是 King 和 Levine ( 1993)提出, 金融和

技术创新的结合是促进经济增长的主要原因, 揭示

金融体系为技术创新活动提供的四种服务, 即评估

企业家、筹集资金、分散风险以及评估技术创新活动

的预期收益[ 2] 。Moon 和 Schw artz( 2000)肯定科技

创新活动与金融的相关性, 没有金融的支持,企业的

创新与发展是极其困难的。同时, 企业创新失败又

会殃及金融系统, 从而导致通货膨胀或信用膨胀[ 3]。

在我国,科技金融是伴随着科技体制改革和金融发

展不断深化而逐渐产生的。王松奇 ( 2000)研究发

现,在过去几十年的实践中,我国形成一套带有计划

体制烙印的资本与科技融合方式, 处于一种低效率

的运行状态,需要从根本上改善科技与金融相融合

的基本框架[ 4]。王海 ( 2003)通过分析 1991 年到

1999年我国科技金融的结合效益, 发现科技金融结

合的效益总体在上升, 但上升幅度不高;说明我国科

技金融结合运行机制还存在较多的问题, 未能使科

技金融投入取得较好的效益 [ 5]。廖添土( 2007)通过

与发达国家比较, 提出我国需要加快构建多层次科

技金融支持体系, 拓宽科技发展的融资渠道[ 6]。

与此同时,科技金融的发展也处于不断演变之

中。科技金融目前还没有一个统一的定义,对科技

金融内涵的理解主要集中于狭义和广义的两种概念

上。从狭义上讲, 科技金融着重突出的是金融机构

运用金融手段支持科技型企业的发展, 即如何利用

投资、融资的方式促进科技型企业做大做强[ 7, 8]。

从广义上讲,科技金融是促进科技开发、成果转化和

高新技术产业发展的一系列金融工具、金融制度、金



融政策与金融服务的系统性、创新性安排 [ 9]。在国

内将/科技金融0作为一个整体系统进行研究相对较

少,特别是缺乏专门针对我国科技金融发展的评价

系统和指标体系。科技金融发展指数作为我国科技

金融发展状况的/晴雨表0, 在宏观层面可以把握科

技金融发展的潮流,加深认识科技金融在经济发展

过程中的作用; 在微观层面可以反映出各地区科技

金融水平,有利于加快和优化科技金融的投入。

基于上述原因, 本文试图在已有研究的基础上,

通过吸收借鉴国际上科技金融发展的成功经验, 从

科技与金融相融合的角度, 构建我国科技金融发展

指数的基本框架,对提高科技金融的效率进行一些

探讨。

2  科技金融发展指数的内涵

指数或称统计指数, 是分析社会经济现象数量

变化的一种重要统计方法。指数的概念产生于 18

世纪后半叶,最早期的指数是与商业发展紧密联系

的价格指数[ 10] 。科技金融发展指数的制定是以科

技金融相关理论为基础, 用于反映我国各地区科技

金融发展轨迹与发展趋势。

21 1  科技金融发展指数的特点

选取科技金融发展指数的指标, 应具有如下的

基本特点:

( 1)可度量指标

选取的指标是可量化、客观存在的指标, 最大程

度避免主观判断对科技金融发展的影响;此外,选择

的指标应能够获得权威的数据。有些指标尽管从理

论角度来看,具有较高的意义,但是缺乏权威的数据

支撑,按照宁缺毋滥的原则,暂时不予采纳。

( 2)相对量指标

由于我国各地区科技金融发展程度不同, 在规

模、体量方面存在较大差异,为了保证各地区的可比

性,应选择相对量指标。

( 3)多角度指标

科技金融发展涵盖多个维度、多个视角, 为了最

大程度客观反映科技金融发展水平,应选择多个角

度指标反映科技金融发展的特征。

21 2  科技金融发展指数的组成
对于科技金融发展指数的组成, 主要参考美国

国家创新系统的影响因素[ 11- 14]、科技部5国家高新

技术产业开发区指标体系6( 2008)、商务部5国家级
经济技术开发区综合投资环境评价办法(修订稿)6

( 2009) ,以及我国学者对于科技创新、科技金融结合

效益的评价研究[ 15- 17] , 将科技金融发展指数按照

/科技资源 ) ) ) 经费投入 ) ) ) 产出效率0的思路进行

设置,分为科技金融资源指数、科技金融经费指数、

科技金融产出指数和科技金融贷款指数四个方面,

如图 1所示。

图 1  科技金融发展指数结构图

科技金融资源指数着重从投入的资源比例角度

出发,包括科技人力资源和研发机构资源两方面;科

技金融经费指数侧重从投入的经费比例, 包括财政

科技拨款、研发活动经费支出、科技经费总支出等方

面;科技金融产出指数重点考察产出成果的效率,包

括技术市场成交合同、论文产出、专利产出以及高技

术产业出口等方面; 科技金融贷款指数从科技与金

融的结合点 ) ) ) 科技贷款指标出发, 考察各地区金

融机构科技贷款额的占比。各项的具体指标如表 1

所示。

为准确界定各项指数的内涵, 对于计算方法中

各项指标的具体解释如下所述:

( 1)科技活动人员是指从事科技活动的具体人

员,包括直接从事科技活动的人员和为科技活动提

供直接服务的人员。

( 2)研发机构数是指设立在一定地域内的研发

机构的总数。研发机构的数据口径为县以上独立核

算研究机构及科技信息与文献机构。

( 3)地区总人口是指居住在一定地域内的人的

总数。

( 4)地方财政科技拨款是指各省、自治区、直辖

市(包括省、市、县三级)地方财政的科技经费,不包

括国务院部门拨给地方各部门的科技经费。

( 5)地方财政支出是指各省、自治区、直辖市(包

括省、市、县三级)地方财政的总支出,不包括国务院

部门拨给地方各部门的财政支出。

( 6)研发经费支出是指研发机构用于开展研发

活动(基础研究、应用研究、试验发展)的实际支出。

包括用于研发项目(课题)活动的直接支出,以及间
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接用于研发活动的管理费、服务费、与研发有关的基

本建设支出以及外协加工费等。

( 7)科技经费支出是指研发机构用于开展科技

活动所实际开支的费用, 包括劳务费、资产建设支

出、科研业务费、管理费以及其他用于科技活动的支

出。

表 1 科技金融发展指数的组成

指数名称     计算方法      指数类别      

11 科技金融资源指数 分指数

x1 科技人力资源 科技活动人员/地区总人口 二级分项指数

x2 研发机构资源 研发机构数/地区总人口 二级分项指数

21 科技金融经费指数 分指数

x3 财政拨款力度 财政科技拨款/财政支出 二级分项指数

x4 研发经费力度 研发经费支出/国内生产总值 二级分项指数

x5 科技经费力度 科技经费支出/国内生产总值 二级分项指数

31 科技金融产出指数 分指数

x6 技术市场成交率 技术市场成交合同金额/科技经费支出 二级分项指数

x7 论文产出率 国内中文期刊科技论文数/科技经费支出 二级分项指数

x8 专利产出率 专利申请授权量/科技经费支出 二级分项指数

x9 出口产出率 高技术产业出口额/科技经费支出 二级分项指数

41 科技金融贷款指数 分指数

x10 科技贷款力度 金融机构科技贷款额/科技经费支出 二级分项指数

  ( 8)地区生产总值是指一个地区所有常住单位

在一定时期内生产活动的最终成果。

( 9)技术市场成交合同金额是指在从事技术中

介服务和技术商品经营活动的场所进行合同交易的

总金额。

( 10)国内中文期刊科技论文数是指在国内科技

期刊上刊登的论文总数。

( 11)专利申请授权量是指对发明人和设计人的

发明创造经审查合格后, 由专利局依据专利法授予

发明人和设计人对该项发明创造享有的专有权的总

数量。

( 12)高技术产业出口额是指参照美国的先进技

术产品( Advanced Technolog y Product,简称 AT P)

出口目录,各地区在出口贸易中高新技术产品的总

金额。

( 13)金融机构科技贷款额是指各类金融机构为

支持自主创新和高科技发展, 向高科技企业、科研院

所以及创业投资公司等机构发放的贷款总额。

3  科技金融发展指数的制定

31 1  指数的数据来源

为了保证科技金融发展指数的客观、真实、准

确,充分考虑所需数据的可行性与易得性,数据主要

来源于5中国科技统计年鉴6、5中国高技术产业统计

年鉴6和科技部5中国主要科技指标数据库6的统计
数据。同时,将我国各地区科技金融发展指数的基

期确定为 2001 年。2001年是新世纪的第一年, 也

是我国加入 WT O 的元年; 2001 年作为基期, 具有

一定的实际意义和可比性。

31 2  指数的计算方法
科技金融发展指数由 10个二级分项指数构成,

每个二级分项指数的得分表示该地区在该领域发展

程度的相对位置。

( 1)基期年份指标计算方法

首先设定单项指标在基期年份( 2001年)的得

分,单项指标在基期年份的分值最小值和最大值分

别为 0和 100。在基期年份,最小值 0 代表该地区

在该项指标上发展最差, 最大值 100 代表该地区在

该项指标上发展最好。每项指标得分的计算方法如

下:

第 i个指标得分 =
x i - x min

x max - x min
@ 100

其中, x i 为某地区第 i 个指标的指标值, x min为

各地区基期 ( 2001 年)第 i 个指标的最小指标值,

x max 为最大指标值。然后,将同一类别的二级分项

指数加权计算成科技金融发展分指数, 科技金融发

展的四项分指数再加权计算得出总指数。由于各地

区科技金融分指数与总指数都是由每个指标加权计

算而得,因此各项指数也在 0到 100范围之内。

( 2)非基期年份指标计算方法

非基期年份指标可以反映科技金融发展状况的

时间轨迹。对于非基期年份的各项指标的计算, 采

取如下的计算方法:

第 i个指标 t 年得分 =
x i( t) - x min( 0)

x max( 0) - x min( 0)
@ 100

#136# 中国管理科学                     2011 年



其中, 下标 ( t) 表示年份;下标 ( 0) 表示基年 2001

年。非基期年份指标值的最小值可以小于 0, 最大

值可以大于 100。

31 3  指数的权重设置

对于科技金融指数权重的研究, 我国学者王海

( 2003)采用层次分析法建立指标要素的重要性次

序,通过专家采取/背靠背0的方式进行打分确定权
重,但是权重受到专家主观因素影响较大 [ 5]。赵昌

文( 2009)建议采用主成分分析法,避免主观因素的

干扰,但是主成分分析法计算的指数跨期可比性较

差,由于时间的推移和数据的变化,使得科技金融指

数难以进行跨年度比较[ 7]。鉴于科技金融理论有待

进一步成熟,科技金融各部分贡献程度有待进一步

研究,专家的主观因素差别较大,本文采用算术平均

法确定权重。算术平均法作为编制指数常用的方法

之一,在科技金融研究有待深入的背景下,有助于综

合客观反映科技金融发展状况。伴随科技金融理论

与实证的不断完善, 在后续的研究中再适时调整科

技金融发展各指数的权重。

31 4  指数的计算结果

按照全国 31个省、自治区和直辖市 (香港、澳

门、台湾地区除外) , 分析 2001年 ) 2008 年的全国

各地区科技金融发展指数。

( 1)全国各地区历年的科技金融发展指数

对于全国各地区历年的科技金融发展指数,如

表 2所示,我国的科技金融发展水平总体上呈现提

高的趋势,特别是北京、上海、广东等地上升幅度较

大。一方面,伴随着建设创新型国家的不断深入,各

级政府越来越意识到科技金融发展的重要性,加大

对科技金融发展的投入;另一方面,各地区创新型科

技企业不断涌现, 创新能力不断增强,进一步促进科

技金融的发展。

表 2  全国各地区 2001 年- 2008 年科技金融发展指数

地区 2001年 2002年 2003年 2004年 2005年 2006年 2007年 2008年

北京 551 78 571 48 581 19 56117 641 37 701 57 721 94 811 17

天津 351 01 341 85 381 01 38142 371 55 371 74 391 69 421 34

河北 171 76 161 14 151 11 12117 101 44 111 44 111 60 101 44

山西 131 54 121 36 121 85 11193 101 71 91 89 111 19 131 06

内蒙古 141 27 101 60 101 08 6195 71 23 81 69 71 48 111 62

辽宁 241 21 241 16 241 31 24146 221 23 231 35 211 15 221 83

吉林 201 34 151 53 171 90 14129 141 80 141 28 141 48 111 46

黑龙江 241 91 261 11 221 74 20132 181 48 181 75 191 87 151 64

上海 301 84 311 26 361 29 39168 481 45 561 17 531 79 581 64

江苏 241 14 271 03 291 32 28168 311 96 351 98 351 70 421 04

浙江 291 73 301 92 301 37 29176 311 52 351 18 341 87 411 43

安徽 141 25 121 84 221 06 13166 131 87 151 54 151 95 161 95

福建 271 97 331 55 321 44 28168 271 40 271 25 261 91 321 05

江西 161 51 131 30 101 84 10145 101 10 101 29 121 98 111 65

山东 201 42 191 84 201 15 17163 171 34 181 13 181 57 231 62

河南 141 90 151 55 151 16 12149 131 18 121 39 131 74 121 20

湖北 191 98 201 52 211 23 20175 181 90 191 75 181 99 161 74

湖南 211 42 201 49 211 08 16149 161 83 171 60 171 63 211 27

广东 351 40 411 63 461 72 49126 501 35 511 76 501 19 541 13

广西 151 48 141 12 181 02 13158 121 34 131 01 121 13 131 88

海南 291 38 151 02 161 51 10165 51 47 81 68 121 41 81 32

重庆 251 70 261 04 261 08 23111 201 81 221 53 201 80 221 79

四川 171 80 151 58 161 06 14161 121 86 131 65 151 38 191 72

贵州 151 97 131 14 161 40 13153 111 79 141 70 141 55 111 36

云南 291 10 181 77 211 02 16171 91 03 131 50 121 57 121 99

西藏 41 88 21 48 71 60 4164 21 48 61 64 51 29 41 32

陕西 241 33 241 83 231 63 20167 201 78 221 10 211 01 261 28

甘肃 161 64 151 91 151 87 15149 131 51 121 60 121 99 191 24

青海 151 86 101 52 91 53 22104 61 25 61 84 101 17 91 61

宁夏 151 61 131 84 161 12 14199 161 22 101 00 141 28 131 83

新疆 141 08 141 11 141 91 11105 121 87 131 02 161 94 111 72

  ( 2)全国各地区科技金融发展指数的差距

2001年 ) 2008年各地区科技金融发展指数的

差距情况如表 3所示, 从中可以看出,全国各地区极

差与标准差正在逐步增大,极差由 2001年的 501 90
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增加到 2008年的 761 85, 标准差由 2001 年的 91 42
增加到 2008年的 171 31。科技金融发展状况在不
同维度上并不均衡, 地区之间的差距正在逐步加大,

东部经济发达地区的科技金融发展指数明显高于西

部欠发达地区, 形成东西部之间典型的/贫富差距0。

表 3  全国各地区科技金融发展指数的差距

年份 地区数 最小值 最大值 极差 标准差

2001 31 41 88 551 78 5019 91 42

2002 31 21 48 571 48 55 101 91

2003 31 71 6 581 19 50159 111 11

2004 31 41 64 561 17 51154 111 93

2005 31 21 48 641 37 61189 141 17

2006 31 61 64 701 57 63193 151 36

2007 31 51 29 721 94 67165 151 02

2008 31 41 32 811 17 76185 171 31

  ( 3)全国各地区科技金融发展分指数的分析

对于科技金融资源指数、科技金融经费指数、科

技金融产出指数、科技金融贷款指数等四个分指数

(如表 4所示) , 2001年 ) 2008年科技金融资源指数

和科技金融经费指数稳步提高, 分别从 2001 年的

101 62和 261 94上升至 2008 年 141 59和 321 98, 但
是标准差都明显增大, 各地区之间的差距在增大。

而科技金融产出指数和科技金融贷款指数在减小,

由于本文采用的是相对数指标, 并不表明科技金融

产出和科技金融贷款的绝对量在减少(事实上, 近年

来科技金融产出和科技金融贷款的绝对量在逐步提

升) ,但表明科技金融产出和科技金融贷款的相对量

在减少,科技金融产出效率和科技金融贷款比重有

待进一步提升。

表 4 科技金融发展各项分指数历年比较

年份
科技金融资源指数

均值 标准差

科技金融经费指数

均值 标准差

科技金融产出指数

均值 标准差

科技金融贷款指数

均值 标准差

2001 101 62 181 69 261 94 18142 191 18 121 88 421 55 211 52

2002 101 81 181 5 271 86 19162 171 55 101 99 331 81 191 05

2003 101 6 181 63 271 48 19155 191 83 111 93 381 51 261 67

2004 101 7 191 24 271 4 1917 161 54 121 52 341 53 281 24

2005 121 42 221 79 281 6 23189 141 75 141 07 271 15 191 44

2006 131 13 231 47 301 96 2613 151 76 141 04 281 17 161 23

2007 131 96 231 97 331 02 26122 151 79 131 6 241 79 151 35

2008 141 59 231 84 321 98 26125 181 41 171 89 231 41 141 04

31 5  指数的聚类分析
( 1)研究方法

本文采用 SPSS 161 0对我国各地区历年的科技
金融发展指数进行样本聚类分析,通过对输出结果

的分析,按照地区来确定科技金融发展指数的类别,

并研究科技金融发展各项分指数对各个地区的影

响。

( 2)聚类分析的结果

在聚类方法上, 选择组间连接法 ( Betw een-

groups Linkage) , 即当两类合并为一类后, 使所有

的两两项之间的平均距离最小。在间距测度变量

( Interval Valuables)方面, 采用欧式距离( Euclidean

Distance)
[ 18]
。设有 n 个样本, 每个样本有 p 个指

标,设 x ij 为第 i 个样本的第 j 个指标,用 d ij 表示样

本 i 和样本 j 之间的距离,欧式距离的计算公式为:

d ij = E
p

k= 1
( x ik - x j k )

2

同时,运用标准差标准化方法( Z-Scor es) , 把数

值标准化到 Z分布, 标准化后变量均值为 0,标准差

为 1,标准差标准化的计算公式为:

x
*
ij =

x ij - �x ij

s j
, i = 1, 2, ,, n; j = 1, 2, ,, p

最后,输出结果的树状聚类图如图 2所示。

由树状聚类图可以得出, 当把距离设定为 7时

(距离不能设定过大) , 全国各地区可以明显分为 6

大类,以这 6大类为主,结合各项科技金融发展分指

数,进行评价。

第一类:北京。综合指数分析:北京是我国的首

都,综合经济和创新能力强, 社会环境优良,科技金

融资源丰富,科技金融经费充足,占据全国的龙头地

位。以中关村为代表的高科技产业发展迅猛,创新

成果不断涌现,综合运用多种金融工具支持科技创

新。特别是,国务院批复中关村科技园区建设国家

自主创新示范区, 重点在深化科技金融改革创新等

方面先行先试,相信北京的科技金融发展会再上一

个台阶。

第二类:上海、广东。综合指数分析: 上海和广

东是我国沿海经济发展的重地、科技创新方面的排

头兵,科技金融基础设施雄厚, 科技金融经费充裕,

位于全国的领军地位。以张江高科技园区和深圳高
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新区为代表的高科技产业,与上海证券交易所、深圳

中小板、创业板等多层次金融市场, 相互扶持, 相互

支撑, 科技金融产出不断增加。在上海建设国际金

融中心和深圳建设创新之都的背景下, 科技与金融

相融合的力度会不断加大,深度会不断拓展。

图 2  科技金融发展指数的树状聚类图

  第三类: 江苏、浙江、福建、天津。综合指数分

析:这些地区是沿海经济强省或直辖市,综合经济和

创新能力较强, 科技金融基础设施比较完善, 科技金

融经费较为充裕, 处于全国的前列。江浙地区素来

以/草根创业0、/草根创新0闻名全国,同时各类资本

充足(包括民间资本) ;福建地处台湾海峡附近,随着

海峡西岸经济区的进一步建设, 以及海峡两岸经济

合作框架协议( Econom ic Cooperat ion Framew or k

Agreement ,简称 ECFA)和金融监理合作了解备忘

录( M emorandum of Understanding,简称 MOU)的

进一步落实,科技金融会进一步发展;天津以滨海新

区为依托,正在积极实施经国务院同意的5天津滨海

新区综合配套改革试验金融创新专项方案6,加快金
融体制改革和金融创新, 逐步实现与北方经济中心

相适应的金融改革创新基地。

第四类:山东、湖南、湖北、黑龙江、陕西、辽宁、

重庆。综合指数分析: 这些地区综合经济和创新能

力有待进一步加强,科技金融资源、科技金融产出有

待进一步完善,但这些地区已经开始重视科技金融

的发展,同时具备较好的科技金融发展基础,有一定

的发展潜力,经过努力可以上升到第三类。

第五类:海南、云南、山西、江西、内蒙、河南、新

疆、四川、甘肃、广西、贵州、宁夏、河北、吉林、安徽、

青海。综合指数分析: 这些地区大部分属于内陆省

份和自治区,综合经济和创新能力一般,科技金融资

源、科技金融产出、科技金融经费等各项指标较弱,

但随着国家西部大开发、中部崛起、振兴东北老工业

基地等区域性战略的实施, 发展潜力巨大,经过努力

可以上升到第四类。

第六类:西藏。综合指数分析:西藏属于少数民

族自治地区,由于各种历史原因,综合经济和创新能

力比较落后,科技金融资源、科技金融产出、科技金

融经费等各项指标薄弱,但是中央为支持西藏发展,

赋予在财政、税收、金融、科技等方面更加宽松、更加

优惠的政策,同时西藏已经认识发展科技金融的重

要性,正在进一步引导金融资金推动科技发展, 积极

探索/科技部门组织推动、银行独立审贷、多方联合

监管0的科技金融工作机制,有广阔的发展空间。

4  结语

本文通过分析全国各地区科技金融发展的数

据,研究表明: ( 1)科技金融资源投入不断增加, 科技

金融资源存在着逐年/ 累积效应0, 上一年科技金融

资源的变化量会积极地影响下一年科技金融资源状

况; ( 2)科技金融经费指数呈现逐年上升趋势,科技

经费、研发投入、财政拨款等方面的绝对量和相对量

都在提高; ( 3)科技金融产出指数显现下降趋势, 尽

管我国科技金融产出的绝对量在逐步提高,但是科

技金融产出效率方面却有待进一步改善, 对于科技

与金融结合的产出效率问题应得到进一步关注。

论文在已有研究的基础上, 针对我国缺乏专门

的科技金融发展评价系统和指标体系, 突破部分文

献仅仅提出研究思路, 尚未做出相关实证研究的限

制,从科技与金融相融合的角度提出我国科技金融
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发展指数,并对实证结果加以分析。在实证结果中,

值得重点关注的是在科技金融贷款方面没有得到根

本性改观。这一现象反映目前我国金融体制与科技

型企业融资需求之间存在结构性矛盾, 在金融创新

与技术创新结合上存在一定的不足。在加快建设创

新型国家的背景下,我国有条件尝试开展为科技型

企业服务的科技银行业务, 探索解决科技型企业融

资难问题的有效途径 [ 19]。

本文的不足之处在于: 受限于数据的完整性和

可得性,在以后的研究过程中应尽量完善各项分指

数的设定,适时调整各指数权重,使研究的结论更具

有建设性和说服力, 这将是下一步的研究方向。
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Empirical Research on Finance of Science and Technology Development Index in China
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31 Investment Banking Center, Zhong Rong Internation T rust Co. L td, Shanghai 200120, China)

Abstract: T he integ ration o f science and technolo gy( S& T ) and f inance is an important too l and fundamen-

tal guar antee for building innovat ion-o riented country. How ever, there has no t been a special evaluat ion

system and index system fo r the finance of S& T development status in China. T his paper at tempts to f ill

this gap to const ructs f inance of S& T development index in China based the integ ration o f S& T and f-i

nance, establishes f inance o f S& T r esource index , f inance of S& T out lay index , f inance of S& T output

index and finance of S& T loan index f rom 2001 to 2008, and applies the method of betw een-g roups linkage

to cluster analyze the f inance of S& T development index . It is found in the study that, the f inance of S& T

resource input is on the increase, the f inance of S& T outlay index presents the ascendant tr end year by

year , but the finance of S& T out lay index show s a downw ard t rend. Especially the finance of S& T loan

index does no t get big change, it is r ef lected that there ar e st ructural cont radict ion betw een the f inance in-

st itut ion and the S& T enter prise financing requir ement .

Key words: f inance of science and technolog y; science and technolo gy innovat ion; development index
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